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编者按：大盘高开高走，继续上扬。八十二期投资示范组合成绩略升。进取型成绩为

7.94%，稳健型成绩为 0.81%，平衡型成绩为 1.04%。进取型调整仓位，平衡型、稳健型持仓

不动，后市如何，请继续关注。

大盘及热点板块分析 

高开高走， 
继续上扬 

盘面特征：周五深沪大盘高开高走，继续上扬。市场个股表现活跃，呈普涨格局，

部分船舶股、电力股、有色股、化工股、供水供气股、煤炭股等有所拉抬，而金融股、生

物医药股、电子信息股等略弱。权重股震荡走高，部分带动了指数，市场成交轻微放大，

显示市场仍很活跃，估计仍有潜力。 
 

技术解盘：上证指数上升趋势明显，今日走高，显示动力仍强，但个股估计会出现

分化，注意防范。阻力位在 3480-3520点区域附近。支撑位在 3090--3130点区域

附近. 操作上，注意个股波段运作，对于升幅较大的个股可适当减持，而适当

关注补涨股。 
                                     （策略研究员 吴孔银） 

 

潜力股答疑 

海 通 证 券

(600837)： 

震荡持稳 

杨先生问海通证券(600837)后市如何？ 

答：该公司作为全国性大券商,公司资本实力雄厚,经营稳健，业绩理想。在二级

市场上，该股近期震荡持稳，可以关注，止损位在 30日均线处。 
（专家咨询组  吴孔银 7月 31日回答） 

                         （咨询执业证书编号： 1000200010036 ） 

潜力股追踪 

■泸州老窖(000568)：站稳 

长安汽车(000625):止损位在 20日均线处。站稳，可等。（专家咨询组  吴孔银 7月 30日回答） 

华兰生物(002007) ：止损位在60日均线处。回稳，可等。（专家咨询组  吴孔银7月29日回答） 

泸州老窖(000568)：止损位在 30日均线处。站稳，可等。（策略研究员 吴孔银 7月 24日回答） 
 

（追踪人：策略研究员吴孔银） 
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投资组合示范（八十二期）1 

平衡型 

 

品种 

代码 

品种 

简称 

资金配置

策略 
组合策略 

累计 

收益 
组合评价 

600051 
宁波联

合 
0% 业绩平稳，继续停牌。  

600717 天津港 40% 
防守品种，13.82元买

入 

-1.74%*40%=-

0.70% 

000655 
金岭矿

业 
30% 25.3元买入。 0%*30%=0% 

601111 
中国国

航 
30% 9.12元买入。 

5.81%*30%=1.

74% 

     

现金  0%   

总计  100%  1.04% 

（策略研究员：王素明）（咨询执业证书编号：S1000206120088） 

底部震荡，逢低介

入为主。 

稳健型 

 

品种 

代码 

品种 

简称 

资金配置

策略 
组合策略 

累计 

收益 
组合评价 

600815 厦工股份  

放量突破，7.87

介入，8.25卖

出。 

4.82%*0.5=2.41% 

002041 登海种业 50% 
放量突破，22.71

介入。 
-3.2%*0.5=-1.6% 

     

     

     

     

现金  50%   

总计  100%  0.81% 

（策略研究员：郭双元）（咨询执业证书编号：S1000107010766） 

 

本组合主要掌握

大盘节奏，根据市

场变化动态调整 

 
 
                                                        
1本示范仅是策略研究员根据市场情况进行的模拟跟踪市场组合，不代表本公司的观点，也不代表实际操作。投资者据此入

市，风险自担。 
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投资组合示范（八十二期）2 

进取型 

 

品种 

代码 

品种 

简称 

资金配

置策略 
组合策略 

累计 

收益 
组合评价 

000799 湘酒鬼  
站稳，14.10 元介入，

16.28元卖出 

15.46%*0.3=4.63

% 

000683 远兴能源  
回调，13.93 元介入，

14.49元卖出 
4.02%*0.4=1.61% 

600731 湖南海利  
回调，7.68元介入，7.85

元卖出 
2.21%*0.3=0.66% 

000822 上东海化 
 震荡，8.22元介入，7.90

元卖出 

-2.63%*0.3=-0.78

% 

600248 延长化建 
 震 荡 ， 12.55 元 介

入.12.13元卖出 

-3.34%*0.3=-1.0% 

600248 延长化建  回调，11.70元介入，明

日卖出 

2.05%*0.3=0.61% 

600814 杭州解百 30% 震荡，7.72介入，明日卖

出 

2.07%*0.3=0.62% 

600459 贵研铂业 30% 回调，33.50元介入，明

日卖出 

5.31%*0.3=1.59% 

002045 广州国光 30% 震荡，明日介入  

     

     

     

     

     

现金  10%   

总计  100%  7.94% 

（策略研究员：吴孔银） 

本期组合

根据市场

变化动态

调整，争

取能跟上

市 场 节

奏。 

 

 

                                                        
2本示范仅是策略研究员根据市场情况进行的模拟跟踪市场组合，不代表本公司的观点，也不代表实际操作。投资者据此入

市，风险自担。 



   

 

你问我答·联合证券网专家咨询随时欢迎您 4 / 5 

 

组合规则 

n 组合品种不能同时超过 5 只，在股票、权证、B 股、债券四大品种内选择，不能选择初次上市、恢复上市、复牌、

已经涨跌停的证券。 

n 不计算手续费。 

n 以开盘价买和最高价卖计算收益。指令提前一天下达。 

n 组合期间调整不少于 3次，一买一卖为一次。 

n 组合收益每日自己跟踪计算收益，并提出具体策略理由。 

n 收益计算是按初始开盘买入价和当日该股最高价来算。 

n 总收益是：个股投资比例和收益的乘积的总和。 

n 评价是组合建立和结束时的自我评价。 

n 评价基准是上证指数同期的表现，计算方式一样。 

 

权证直击 

震荡走高， 

全线收红 

周五深沪权证震荡走高，全线收红。江铜认购权证（580026）在正股

带动下，持续走高。收报升13.83%。国电认购权证（580022）盘中一度拉高，

之后回落，收报升7.82%。两市成交了460亿，略有放大，显示参与资金仍多。

操作上，适当参与，注意正股表现。 

（策略研究员 吴孔银） 

最新研究报告 

新股策略专

题 

（研究所 

朱俊春） 

本报告主要对几个热点问题做出解释，并且点出新股市场所展现的异样风景恐怕 

与二级市场无多大关系，并对当前的A 股市场作出展望。 

第一，网上中签率是否显著提高？ 

相比2008 年过低的网上中签率，中签率高出不少。总体而言，网上网下的中签 

率有所缩小，若消除网上有效申购帐户数激增这个因素，新股发行制度改革对中 

小投资者利益的倾斜体现的更为明显。 

第二，发行市盈率是否偏高？ 

我们认为目前的发行市盈率偏高。这与新股发行制度对网下询价机制改革的初衷 

可能不全一致，至少在发掘新股上市定价的合理价值方面，出乎市场的预料，这 

不免让我们对网下投资新股可能面临的风险感到担忧。 

第三，首日涨幅如何？新股的合理价位几何？ 

首日涨幅远超市场预期。我们认为，预测新股的首日收盘价已经没有意义，首日 

涨幅的巨大可能是因为部分二级市场投机资金的推动，但更可能是由于中签资金 

的集中度很高，否则无法解释激增的网上有效申购户数。 

面对如此异样的风景，我们认为当前的新股上市当日类似权证的“末日轮”，只 

是投资上市新股，还需要承担当日无法套现的风险。 
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第四，中国建筑会成为第二个中石油吗？ 

此一时非彼一时。从当前的新股发行进度来看，新股市场实则是一个封闭的市场。 

从冻结资金的效果来看，前期接近2 万亿的资金冻结对二级市场并没有影响。 

至于中建筑上市后将类似中石油，我们认为这并不是不可能，新股的奇高定价以 

及首日的非理性暴涨均为今后的下跌埋下了伏笔。 

但是 A 股市场并不会如2007 年那样再度陷入崩溃。将2007 年11 月和现在两 

个时刻所面临的经济基本面情况、政府的宏观调控意图、新股发行的进度和程度 

以及A 股市场的估值做一个简单的对比，就能发现这已不是一回事。 

当前股市的情形大致又回到了几个月前，即经济复苏的进度已经赶不上股市估值 

的提升；在中国经济复苏的过程中，这种情形可能会反复出现，而等待不失为一 

应对之举。 

 n  

责任编辑：吴孔银（咨询执业证书编号：S10002000100036） 

                       联系邮件：wuky@lhzq.com 
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