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投资思路：美国经济将见底回升，投资思路：美国经济将见底回升，投资思路：美国经济将见底回升，投资思路：美国经济将见底回升，AAAA股市场保证金节后出现快速回流，基金等股市场保证金节后出现快速回流，基金等股市场保证金节后出现快速回流，基金等股市场保证金节后出现快速回流，基金等

机构投资者资金入市相对积极，预计大盘继续维持强势，投资者依然可关注大盘蓝机构投资者资金入市相对积极，预计大盘继续维持强势，投资者依然可关注大盘蓝机构投资者资金入市相对积极，预计大盘继续维持强势，投资者依然可关注大盘蓝机构投资者资金入市相对积极，预计大盘继续维持强势，投资者依然可关注大盘蓝

筹和业绩快速复苏的个股。筹和业绩快速复苏的个股。筹和业绩快速复苏的个股。筹和业绩快速复苏的个股。

中国联通（中国联通（中国联通（中国联通（600050600050600050600050）：看好）：看好）：看好）：看好 WCDMAWCDMAWCDMAWCDMA 服务在未来中国服务在未来中国服务在未来中国服务在未来中国3G3G3G3G 市场的前景市场的前景市场的前景市场的前景

中国联通是我国电信三大运营之一，电信行业具有一定的垄断性。联通高价将 CDMA 业务出售

于中国电信，合并吸收网通，从长期来看将促进联通的规模做大做强。联通在 09 年上半年相对其

他两个运营商的大规模市场推广活动可能相对处于守势。而下半年将可以在主要城市提供 WCDMA

的 3G 服务以后将由守转攻。由于看好 WCDMA 服务在未来中国 3G 市场的前景，预计联通在 3G 服

务的优势在 2010 年将开始在业务和财务数据中体现。WCDMA 网络的建设进度和覆盖质量才是真正

将决定联通成败的关键因素之一。联通准备在全国 284 个城市建 8 万个 WCDMA 基站。其中，56 个

核心城市拟建 WCDMA 基站 4.98 万个，目前总体进度已完成 90%左右；这 56 个城市的 WCDMA 基站最

晚会在 8月底前 100%完成建设。联通的 3G 战略是决定联通成败的另一关键因素，据我们了解，联

通正积极跟一家手机厂商合作，研发生产 WCDMA 和 GSM 的双卡手机。这是在没有携号转网政策的情

况下，联通抢夺移动高端客户的策略之一，建议投资者关注。

（银河短线工作组）

骏 马 短 线 快 参 2009200920092009年年年年06060606月月月月03030303日日日日

银河研究所财经资讯中心 � ：whcj@chinastock.com.cn

关 注 基 本 面 ， 结 合 技 术 面 ， 把 握 中 短 线 ， 切 记 控 风 险

所属行业 信息技术业

目前可流通股(亿股) 211.97
总股本(亿股) 211.97
每股收益(元) 0.06
每股净资产(元) 3.33
每股公积金(元) 1.2
每股未分配利润(元) 1.12
净利润同比增长(%) --
净资产收益率(%) 1.66
滚动市盈率 7.05
市净率 1.97
最新收盘价 6.55
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太阳纸业太阳纸业太阳纸业太阳纸业(002078)(002078)(002078)(002078)：逆势扩张上游，等待复苏爆发：逆势扩张上游，等待复苏爆发：逆势扩张上游，等待复苏爆发：逆势扩张上游，等待复苏爆发

09 年 1 季度公司营业收入 13.5 亿元，同比下降 16.8%，归属母公司所有者净利润 6065 万

元，同比下降 43.6%，每股收益 0.12 元。08 年公司计提了 1.05 亿元的存货减值准备，占年底

库存总额的 11.27%。但 09 年 1 季度几乎全部冲回，如果扣除存货的冲回，公司 09 年 1 季度仍

亏损 3000 多万元。随着低价原材料逐步使用和产品价格略有反弹，公司一季度毛利率由 08 年第

四季度的-2.3%回升至 7.71%，我们预测行业及公司最差的时候已经过去， 09 年 1 季度及未来两

年行业景气会好转。公司的亮点在于行业处于低谷时期仍进行上游的扩张，近期 20 万吨化机浆已

在试车，年底还有 20 万吨化学浆投产，以及公司在老挝进行的林木资源的收购与培育，都将在未

来几年行业景气时增加公司的盈利能力。我们预计 09年 2季度公司业绩有可能低于 1季度。09-

10 年每股收益分别为 0.51 元、0.75 元，建议投资者关注。

（银河短线工作组）

所属行业 造纸

目前可流通股(亿股) 1.63
总股本(亿股) 5.02
每股收益(元) 0.12
每股净资产(元) 5.3
每股公积金(元) 2.53
每股未分配利润(元) 1.78
净利润同比增长(%) -43.58
净资产收益率(%) 2.28
滚动市盈率 34.9
市净率 2.39
最新收盘价 12.66
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中海发展中海发展中海发展中海发展(600026)(600026)(600026)(600026)：：：：BDIBDIBDIBDI突破突破突破突破 4000400040004000点大关点大关点大关点大关 推升公司业绩加速复苏推升公司业绩加速复苏推升公司业绩加速复苏推升公司业绩加速复苏

经济复苏将推升运价指数，BDI 突破 4000 点大关，当日爆涨 10%。基于政府 4 万亿经济刺激

计划的实施以及正在讨论中的第二轮约 2 万亿新增经济刺激计划，我们依然坚持我们前期对于经

济在 2009 年二、三季度复苏，欧美等外围经济在 2009 四季度或 2010 年初回暖复苏。沿海煤炭运

输三月份回升明显。三月至四月上旬，公司煤炭出现了明显的回暖迹象，秦皇岛的煤炭港存量也出

现了快速的下降，公司除了 60％左右的船执行长期运输合同的煤炭运输外，其余 40％左右的运力

投放在市场煤运输市场，CCBFI 的上扬也将提升市场煤炭的运价，公司二三季度市场煤炭运输也将

贡献一定的利润。油品运输波澜不惊，四季度可能出现运价大幅上扬，目前占总体油轮运力 25％

左右的单壳轮船在 2010 年前陆续退出油轮市场；国油国运政策力度加大；在目前油价相对低位的

情况下，国家石油储备将加大储备力度。我们预估公司 09、10 年的 EPS 分别为 0.82 元、0.91 元 。

基于公司散货、油轮运输的稳定结构以及我国经济、国内散货运输市场、油运市场的复苏，公司业

绩将呈现良好的成长性，建议投资者关注。

（银河短线工作组）

所属行业 航运

目前可流通股(亿股) 21.09
总股本(亿股) 34.05
每股收益(元) 0.09
每股净资产(元) 6.37
每股公积金(元) 1.94
每股未分配利润(元) 3.56
净利润同比增长(%) -81.08
净资产收益率(%) 1.47
滚动市盈率 11.97
市净率 2.21
最新收盘价 14.10
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【近期跟踪】【近期跟踪】【近期跟踪】【近期跟踪】

注：骏马为短线产品，以上推荐股票超过注：骏马为短线产品，以上推荐股票超过注：骏马为短线产品，以上推荐股票超过注：骏马为短线产品，以上推荐股票超过5555个交易日不再跟踪，推荐价格为推荐日前一天收盘价。个交易日不再跟踪，推荐价格为推荐日前一天收盘价。个交易日不再跟踪，推荐价格为推荐日前一天收盘价。个交易日不再跟踪，推荐价格为推荐日前一天收盘价。

【重点回顾】【重点回顾】【重点回顾】【重点回顾】

推荐日期推荐日期推荐日期推荐日期 股票代码股票代码股票代码股票代码 股票名称股票名称股票名称股票名称 推荐价格推荐价格推荐价格推荐价格 累计涨幅累计涨幅累计涨幅累计涨幅(%)(%)(%)(%) 最高涨幅最高涨幅最高涨幅最高涨幅(%)(%)(%)(%)
同期沪深同期沪深同期沪深同期沪深

300300300300涨幅涨幅涨幅涨幅(%)(%)(%)(%)
操作建议操作建议操作建议操作建议

2009-6-1 601872 招商轮船招商轮船招商轮船招商轮船 5.35 5.23 6.73 3.82 继续关注

2009-6-1 600036 招商银行招商银行招商银行招商银行 16.86 5.63 9.49 3.82 继续关注

2009-6-2 000002 万科万科万科万科AAAA 10.16 0.59 3.05 0.24 继续关注

2009-6-2 601186 中国铁建中国铁建中国铁建中国铁建 9.57 1.04 2.40 0.24 继续关注

2009-6-2 600809 山西汾酒山西汾酒山西汾酒山西汾酒 20.64 1.02 2.71 0.24 继续关注

推荐日期推荐日期推荐日期推荐日期 股票代码股票代码股票代码股票代码 股票名称股票名称股票名称股票名称 推荐价格推荐价格推荐价格推荐价格
累计最高涨幅累计最高涨幅累计最高涨幅累计最高涨幅

（（（（%%%%））））

同期沪深同期沪深同期沪深同期沪深300300300300与个股与个股与个股与个股

最高收益率之差（最高收益率之差（最高收益率之差（最高收益率之差（%%%%））））

2009-2-10 600095 哈高科 3.85 54.5554.5554.5554.55 28.5928.5928.5928.59

2009-2-11 002106 莱宝高科 11.31 33.5133.5133.5133.51 9.189.189.189.18

2009-2-12 000418 小天鹅 6.50 40.1540.1540.1540.15 16.0616.0616.0616.06

2009-2-16 600252 中恒集团 8.28 68.4868.4868.4868.48 47.9047.9047.9047.90

2009-2-18 600660 福耀玻璃 5.85 53.6853.6853.6853.68 32.4032.4032.4032.40

2009-2-19 600500 中化国际 9.88 32.5932.5932.5932.59 5.485.485.485.48

2009-2-20 600692 亚通股份 8.19 40.5440.5440.5440.54 14.6814.6814.6814.68

2009-2-23 600580 卧龙电气 10.35 42.0342.0342.0342.03 18.6318.6318.6318.63

2009-2-25 000829 天音控股 5.03 35.9835.9835.9835.98 10.3110.3110.3110.31

2009-3-3 600153 建发股份 8.55 52.5152.5152.5152.51 18.8818.8818.8818.88

2009-3-5 601699 潞安环能 15.94 165.37165.37165.37165.37 138.78138.78138.78138.78

2009-3-9 601166 兴业银行 19.74 50.1050.1050.1050.10 23.5923.5923.5923.59

2009-3-9 600887 伊利集团 11.83 42.6942.6942.6942.69 16.1816.1816.1816.18

2009-3-12 600122 宏图高科 10.04 35.6635.6635.6635.66 5.375.375.375.37

2009-3-17 600067 冠城大通 6.36 103.62103.62103.62103.62 74.5774.5774.5774.57

2009-3-18 600348 国阳新能 14.18 108.04108.04108.04108.04 83.4883.4883.4883.48

2009-3-18 600641 万业企业 11.98 62.3562.3562.3562.35 37.7937.7937.7937.79

2009-3-18 600845 宝信软件 18.47 53.5553.5553.5553.55 28.9928.9928.9928.99

2009-3-19 600333 长春燃气 5.83 31.7331.7331.7331.73 7.727.727.727.72

2009-3-20 600090 啤酒花 5.43 107.73107.73107.73107.73 86.3286.3286.3286.32

2009-3-20 600525 长园集团 16.96 38.9738.9738.9738.97 17.5617.5617.5617.56
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2009-3-20 601958 金鉬股份 14.07 26.4426.4426.4426.44 5.025.025.025.02

2009-3-23 600589 广东榕泰 4.96 33.6733.6733.6733.67 12.1212.1212.1212.12

2009-3-23 000002 深万科 8.13 31.3731.3731.3731.37 9.819.819.819.81

2009-3-24 600748 上实发展 10.93 52.7052.7052.7052.70 34.1134.1134.1134.11

2009-3-24 600026 中海发展 11.53 31.8331.8331.8331.83 13.2413.2413.2413.24

2009-3-24 600317 营口港 8.37 24.8524.8524.8524.85 6.266.266.266.26

2009-3-25 000418 小天鹅 6.70 35.9735.9735.9735.97 17.9817.9817.9817.98

2009-3-30 002100 天康生物 14.46 44.8844.8844.8844.88 29.1229.1229.1229.12

2009-3-30 600050 中国联通 5.60 26.4326.4326.4326.43 10.6710.6710.6710.67

2009-3-30 600031 三一重工 23.70 20.4620.4620.4620.46 4.704.704.704.70

2009-3-31 000562 宏源证券 16.40 24.3924.3924.3924.39 8.198.198.198.19

2009-4-1 600328 兰太实业 9.00 23.3323.3323.3323.33 7.987.987.987.98

2009-4-2 002185 华天科技 6.79 20.0320.0320.0320.03 6.516.516.516.51

2009-4-3 000002 万科 8.62 23.9023.9023.9023.90 11.6211.6211.6211.62

2009-4-7 600028 中国石化 9.05 20.4420.4420.4420.44 7.907.907.907.90

2009-4-8 600327 大厦股份 7.46 18.6318.6318.6318.63 6.386.386.386.38

2009-4-9 600016 民生银行 5.52 27.7227.7227.7227.72 11.0411.0411.0411.04

2009-4-10 000002 万科 8.39 27.2927.2927.2927.29 12.4012.4012.4012.40

2009-4-13 000527 美的电器 10.94 37.1137.1137.1137.11 25.6625.6625.6625.66

2009-4-13 600328 兰太实业 9.18 20.9220.9220.9220.92 9.469.469.469.46

2009-4-14 000063 中兴通讯 35.00 15.1415.1415.1415.14 6.256.256.256.25

2009-4-15 600880 博瑞传播 15.17 27.8827.8827.8827.88 19.9019.9019.9019.90

2009-4-16 600268 国电南自 14.39 38.7838.7838.7838.78 31.1231.1231.1231.12

2009-4-16 600729 重庆百货 17.74 33.0333.0333.0333.03 25.3725.3725.3725.37

2009-4-16 600056 中国医药 13.49 11.9311.9311.9311.93 4.284.284.284.28

2009-4-17 002029 七匹狼 13.36 19.3919.3919.3919.39 11.7311.7311.7311.73

2009-4-17 600491 龙元建设 8.50 15.1815.1815.1815.18 7.527.527.527.52

2009-4-22 000059 辽通化工 8.79 12.7412.7412.7412.74 4.624.624.624.62

2009-4-24 600649 城投控股 11.96 19.9019.9019.9019.90 8.368.368.368.36

2009-4-27 601666 平煤股份 23.72 57.2157.2157.2157.21 44.7844.7844.7844.78

2009-5-5 600105 永鼎股份 5.82 27.1527.1527.1527.15 20.5720.5720.5720.57

2009-5-5 601169 北京银行 12.45 13.3313.3313.3313.33 6.766.766.766.76

2009-5-6 600809 山西汾酒 19.32 12.3212.3212.3212.32 6.246.246.246.24

2009-5-7 000060 中金岭南 16.62 29.3629.3629.3629.36 24.7424.7424.7424.74

2009-5-7 000968 煤气化 15.96 22.8122.8122.8122.81 18.1818.1818.1818.18

2009-5-13 600660 福耀玻璃 7.39 19.0819.0819.0819.08 15.3415.3415.3415.34

2009-5-13 000501 鄂武商Ａ 9.80 11.9411.9411.9411.94 8.208.208.208.20

2009-5-13 000898 鞍钢股份 10.27 10.0310.0310.0310.03 6.296.296.296.29

2009-5-18 600880 博瑞传播 15.48 25.3225.3225.3225.32 21.8721.8721.8721.87

2009-5-18 600068 葛洲坝 10.86 7.557.557.557.55 4.094.094.094.09

2009-6-1 600036 招商银行 16.86 9.499.499.499.49 4.674.674.674.67
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注：重点回顾统计的数据为推荐后各公司最高收益率跑赢沪深注：重点回顾统计的数据为推荐后各公司最高收益率跑赢沪深注：重点回顾统计的数据为推荐后各公司最高收益率跑赢沪深注：重点回顾统计的数据为推荐后各公司最高收益率跑赢沪深300300300300同期最高收益率同期最高收益率同期最高收益率同期最高收益率4%4%4%4%以上的个股，按照时间顺以上的个股，按照时间顺以上的个股，按照时间顺以上的个股，按照时间顺

序排列。序排列。序排列。序排列。

截止 6月 2日，《骏马》共推荐 141只（次）个股，最高收益率跑赢沪深 300同期最高收益

率的有 88只（次），占比 62.41%，其中跑赢 4%以上的有 63只（次），占比 44.68%。

免责声明：免责声明：免责声明：免责声明：本刊由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券）向其机构或个人客户（以下简称客户 ）

提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。除非另有说明，所有本报

告的版权属于银河证券。未经银河证券事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或
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