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投资思路：市场处于高位震荡中投资思路：市场处于高位震荡中投资思路：市场处于高位震荡中投资思路：市场处于高位震荡中,,,,随着中报行情的展开随着中报行情的展开随着中报行情的展开随着中报行情的展开,,,,投资者可选择有业绩支投资者可选择有业绩支投资者可选择有业绩支投资者可选择有业绩支

撑的蓝筹股撑的蓝筹股撑的蓝筹股撑的蓝筹股。。。。

冀东水泥冀东水泥冀东水泥冀东水泥(000401):(000401):(000401):(000401):产能步入投放期拉动今明两年盈利增长产能步入投放期拉动今明两年盈利增长产能步入投放期拉动今明两年盈利增长产能步入投放期拉动今明两年盈利增长

随着北京地产的复苏及重点工程对水泥需求的启动，预计下半年京津冀区域的水泥需求有望明

显好转，冀东的新增产能也会随之消化。河北省内的布点主要是为了进一步提升市场占有率考虑，

将来冀东与金隅主宰京津冀市场的格局初定，同样，公司在山西市场的布点也相对看好，对将来控

制山西市场有利。内蒙市场是冀东水泥盈利最好的一个市场，公司去年相继开工了武川、锡林浩特

和达茂旗生产线，虽然内蒙水泥投资已出现高增长，但考虑到内蒙能源基地的前景及市场的相对分

割性，我们估计高盈利水平仍能保持。我们较为担心公司在重庆区域市场的盈利，从生产线投产时

间看，明年一季度将是重庆在建生产线的密集投放期，水泥价格高位回落的风险较大。另外，陕西 、

湖南市场的新建产能也比较高，新线投产后将面临较大的竞争压力。东北市场今年固定资产投资处

在爆发性增长期，吉林公司的盈利有望底部回升。我们认为，产能投放将是拉动冀东今明两年盈利

增长的主动力。下半年华北区域的水泥价格有望上涨，煤价回落与余热发电显著降低成本。按照公

司产能投放测算，我们维持公司今明两年 eps0.63 元和 1.05 元的业绩预测。考虑到公司的成长性

较为突出，建议适当关注。

（银河短线工作组）

骏 马 短 线 快 参 2009200920092009年年年年07070707月月月月01010101日日日日

银河研究所财经资讯中心 � ：whcj@chinastock.com.cn

关 注 基 本 面 ， 结 合 技 术 面 ， 把 握 中 短 线 ， 切 记 控 风 险

所属行业 水泥制造业

目前可流通股(亿股) 9.62
总股本(亿股) 12.13
每股收益(元)（1Q09） -0.01
每股净资产(元) 4.87
每股公积金(元) 3.14
每股未分配利润(元) 0.73
净利润同比增长(%) 14.55
净资产收益率(%) -0.29
滚动市盈率 37.34
市净率 2.83
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【近期跟踪】【近期跟踪】【近期跟踪】【近期跟踪】

注：以上推荐股票超过注：以上推荐股票超过注：以上推荐股票超过注：以上推荐股票超过10101010个交易日不再跟踪，推荐价格为推荐日前一天收盘价。个交易日不再跟踪，推荐价格为推荐日前一天收盘价。个交易日不再跟踪，推荐价格为推荐日前一天收盘价。个交易日不再跟踪，推荐价格为推荐日前一天收盘价。

【重点回顾】【重点回顾】【重点回顾】【重点回顾】

最新收盘价 13.80

推荐日期推荐日期推荐日期推荐日期 股票代码股票代码股票代码股票代码 股票名称股票名称股票名称股票名称 推荐价格推荐价格推荐价格推荐价格 累计涨幅累计涨幅累计涨幅累计涨幅(%(%(%(%))))最高涨幅最高涨幅最高涨幅最高涨幅(%(%(%(%))))
沪深沪深沪深沪深 300300300300同期同期同期同期

累计涨幅累计涨幅累计涨幅累计涨幅(%)(%)(%)(%)
操作建议操作建议操作建议操作建议

2009-6-18 600281 太化股份太化股份太化股份太化股份 7.36 -3.13 6.66 5.18 继续关注

2009-6-18 000729 燕京啤酒燕京啤酒燕京啤酒燕京啤酒 14.62 3.63 6.63 5.14 继续关注

2009-6-19 601857 中国石油中国石油中国石油中国石油 14.04 3.13 5.77 3.57 继续关注

2009-6-19 000527 美的电器美的电器美的电器美的电器 13.18 8.50 13.43 3.53 继续关注

2009-6-19 000800 一汽轿车一汽轿车一汽轿车一汽轿车 15.10 2.25 5.63 3.50 继续关注

2009-6-22 600019 宝钢股份宝钢股份宝钢股份宝钢股份 6.65 5.86 11.73 2.81 继续关注

2009-6-22 601088 中国神华中国神华中国神华中国神华 27.66 8.13 10.99 2.81 继续关注

2009-6-24 600005 武钢股份武钢股份武钢股份武钢股份 8.11 -2.84 4.69 2.68 继续关注

2009-6-24 601628 中国人寿中国人寿中国人寿中国人寿 26.88 2.49 6.18 2.68 继续关注

2009-6-25 601006 大秦铁路大秦铁路大秦铁路大秦铁路 10.37 2.12 3.57 1.47 继续关注

2009-6-25 000024 招商地产招商地产招商地产招商地产 28.73 10.51 13.40 1.47 继续关注

2009-6-26 000718 苏宁环球苏宁环球苏宁环球苏宁环球 13.42 7.45 11.62 1.56 继续关注

2009-6-26 000933 神火股份神火股份神火股份神火股份 19.61 1.99 5.35 1.56 继续关注

2009-6-29 600736 苏州高新苏州高新苏州高新苏州高新 5.88 6.63 8.50 1.22 继续关注

2009-6-29 600664 哈药股份哈药股份哈药股份哈药股份 14.11 -1.06 0.99 1.22 继续关注

2009-6-30 601898 中煤能源中煤能源中煤能源中煤能源 12.44 -0.80 1.93 -0.42 继续关注

2009-6-30 601919 中国远洋中国远洋中国远洋中国远洋 13.82 -1.81 0.87 -0.42 继续关注

推荐日期推荐日期推荐日期推荐日期 股票代码股票代码股票代码股票代码 股票名称股票名称股票名称股票名称 推荐价格推荐价格推荐价格推荐价格
累计最高涨幅累计最高涨幅累计最高涨幅累计最高涨幅

（（（（%%%%））））

同期沪深同期沪深同期沪深同期沪深300300300300与个股与个股与个股与个股

最高收益率之差（最高收益率之差（最高收益率之差（最高收益率之差（%%%%））））

2009-2-10 600095 哈高科 3.85 54.5554.5554.5554.55 15.4015.4015.4015.40

2009-2-12 000418 小天鹅 6.50 49.2349.2349.2349.23 12.1412.1412.1412.14

2009-2-16 600252 中恒集团 8.28 79.3579.3579.3579.35 46.1446.1446.1446.14

2009-2-17 600896 中海海盛 7.46 43.7043.7043.7043.70 13.9113.9113.9113.91

2009-2-18 600660 福耀玻璃 5.85 59.4959.4959.4959.49 25.5125.5125.5125.51

2009-2-23 600580 卧龙电气 10.35 42.0342.0342.0342.03 5.715.715.715.71

2009-2-26 601398 工商银行 3.71 55.2655.2655.2655.26 16.5716.5716.5716.57

2009-3-3 600153 建发股份 8.55 63.0463.0463.0463.04 15.4115.4115.4115.41

2009-3-5 601699 潞安环能 15.94 165.37165.37165.37165.37 125.52125.52125.52125.52
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2009-3-5 601169 北京银行 10.83 52.9152.9152.9152.91 13.0613.0613.0613.06

2009-3-6 601939 建设银行 4.30 50.0050.0050.0050.00 11.3511.3511.3511.35

2009-3-9 601166 兴业银行 19.74 90.9390.9390.9390.93 51.1751.1751.1751.17

2009-3-17 600067 冠城大通 6.36 122.17122.17122.17122.17 79.6179.6179.6179.61

2009-3-18 600348 国阳新能 14.18 127.22127.22127.22127.22 89.6289.6289.6289.62

2009-3-18 600641 万业企业 11.98 71.0471.0471.0471.04 33.4333.4333.4333.43

2009-3-18 600845 宝信软件 18.47 53.7653.7653.7653.76 16.1616.1616.1616.16

2009-3-20 600090 啤酒花 5.43 108.29108.29108.29108.29 74.1674.1674.1674.16

2009-3-20 600525 长园集团 16.96 38.9738.9738.9738.97 4.844.844.844.84

2009-3-23 000002 深万科 8.13 62.8562.8562.8562.85 28.5728.5728.5728.57

2009-3-24 600748 上实发展 10.93 63.4963.4963.4963.49 32.4932.4932.4932.49

2009-3-24 600317 营口港 8.37 52.9352.9352.9352.93 21.9221.9221.9221.92

2009-3-25 000418 小天鹅 6.70 44.7844.7844.7844.78 14.4314.4314.4314.43

2009-3-30 002100 天康生物 14.46 44.8844.8844.8844.88 17.0017.0017.0017.00

2009-3-31 000562 宏源证券 16.40 32.6232.6232.6232.62 4.254.254.254.25

2009-4-3 000002 万科 8.62 53.6053.6053.6053.60 29.5629.5629.5629.56

2009-4-3 601939 建设银行 4.39 46.9246.9246.9246.92 22.8922.8922.8922.89

2009-4-8 601998 中信银行 4.96 28.8328.8328.8328.83 4.824.824.824.82

2009-4-9 600016 民生银行 5.52 50.3650.3650.3650.36 21.4721.4721.4721.47

2009-4-10 000002 万科 8.39 57.8157.8157.8157.81 30.8830.8830.8830.88

2009-4-10 002187 广百股份 21.99 31.7031.7031.7031.70 4.764.764.764.76

2009-4-13 000527 美的电器 10.94 37.1137.1137.1137.11 13.9913.9913.9913.99

2009-4-15 600880 博瑞传播 15.17 58.0858.0858.0858.08 38.7838.7838.7838.78

2009-4-16 600268 国电南自 14.39 38.7838.7838.7838.78 19.8419.8419.8419.84

2009-4-16 600729 重庆百货 17.74 38.1638.1638.1638.16 19.2319.2319.2319.23

2009-4-21 000686 东北证券 25.63 31.4931.4931.4931.49 13.4613.4613.4613.46

2009-4-27 601666 平煤股份 23.72 62.1862.1862.1862.18 37.9837.9837.9837.98

2009-5-4 601398 工商银行 4.09 40.8340.8340.8340.83 18.9918.9918.9918.99

2009-5-5 601169 北京银行 12.45 33.0133.0133.0133.01 15.2815.2815.2815.28

2009-5-5 600105 永鼎股份 5.82 27.1527.1527.1527.15 9.419.419.419.41

2009-5-6 600809 山西汾酒 19.32 36.1836.1836.1836.18 18.9918.9918.9918.99

2009-5-7 000060 中金岭南 16.62 35.5635.5635.5635.56 19.9819.9819.9819.98

2009-5-7 000968 煤气化 15.96 22.8122.8122.8122.81 7.237.237.237.23

2009-5-8 601939 建设银行 4.61 39.9139.9139.9139.91 24.4224.4224.4224.42

2009-5-11 601328 交通银行 7.22 29.3629.3629.3629.36 14.7914.7914.7914.79

2009-5-12 601988 中国银行 3.61 37.1237.1237.1237.12 19.8619.8619.8619.86

2009-5-13 000898 鞍钢股份 10.27 39.2439.2439.2439.24 24.6424.6424.6424.64

2009-5-13 600660 福耀玻璃 7.39 26.2526.2526.2526.25 11.6511.6511.6511.65

2009-5-13 000501 鄂武商Ａ 9.80 21.4321.4321.4321.43 6.836.836.836.83

2009-5-18 600880 博瑞传播 15.48 54.9154.9154.9154.91 40.6240.6240.6240.62

2009-5-19 601998 中信银行 5.15 24.0824.0824.0824.08 10.3710.3710.3710.37

2009-5-20 000402 金融街 10.99 30.6630.6630.6630.66 18.1418.1418.1418.14
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注：重点回顾统计的数据为推荐后各公司最高收益率跑赢沪深注：重点回顾统计的数据为推荐后各公司最高收益率跑赢沪深注：重点回顾统计的数据为推荐后各公司最高收益率跑赢沪深注：重点回顾统计的数据为推荐后各公司最高收益率跑赢沪深300300300300同期最高收益率同期最高收益率同期最高收益率同期最高收益率4%4%4%4%以上的个股，按照时间顺以上的个股，按照时间顺以上的个股，按照时间顺以上的个股，按照时间顺

序排列。序排列。序排列。序排列。

2009-6-1 600036 招商银行 16.86 37.0137.0137.0137.01 21.2121.2121.2121.21

2009-6-2 000002 万科 10.16 30.3130.3130.3130.31 18.5118.5118.5118.51

2009-6-2 600809 山西汾酒 20.64 27.4727.4727.4727.47 15.6715.6715.6715.67

2009-6-4 601988 中国银行 3.74 32.3532.3532.3532.35 23.6323.6323.6323.63

2009-6-4 000402 金融街 11.14 28.9028.9028.9028.90 20.1820.1820.1820.18

2009-6-5 600837 海通证券 15.69 13.4513.4513.4513.45 5.265.265.265.26

2009-6-8 600785 新华百货 16.38 16.9116.9116.9116.91 8.198.198.198.19

2009-6-9 002142 宁波银行 10.98 19.7619.7619.7619.76 11.3811.3811.3811.38

2009-6-10 600665 天地源 5.75 17.7417.7417.7417.74 9.809.809.809.80

2009-6-19 000527 美的电器 13.18 13.4313.4313.4313.43 8.948.948.948.94

2009-6-22 600019 宝钢股份 6.65 11.7311.7311.7311.73 7.977.977.977.97

2009-6-22 601088 中国神华 27.66 10.9910.9910.9910.99 7.237.237.237.23

2009-6-25 000024 招商地产 28.73 13.4013.4013.4013.40 11.0011.0011.0011.00

2009-6-26 000718 苏宁环球 13.42 11.6211.6211.6211.62 9.139.139.139.13

2009-6-29 600736 苏州高新 5.88 8.508.508.508.50 6.356.356.356.35
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免责声明：免责声明：免责声明：免责声明：本刊由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券）向其机构或个人客户（以下简称客户 ）

提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。除非另有说明，所有本报

告的版权属于银河证券。未经银河证券事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或

复印本报告。

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或

其它金融工具的邀请或保证。银河证券认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性 。

客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日

的判断，银河证券可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河证券没有义务和责任去及时

更新本报告涉及的内容并通知客户。银河证券不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。

银河证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。银河证券建议客户如有任何疑问应当咨

询独立财务顾问并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，

本报告不构成给予客户个人咨询建议。

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接，银河证券不

对其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部份，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。

银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公

司提供或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。银河证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关

系，并无需事先或在获得业务关系后通知客户。

银河证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给银河证券客户的，属于机密材料，只有银河证

券客户才能参考或使用，如接收人并非银河证券客户，请及时退回并删除。

银河证券有权在发送本报告前使用本报告所涉及的研究或分析内容。

所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为银河证券的商标、服务标识及标记。

银河证券版权所有并保留一切权利。

联系联系联系联系
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