
 

 

 骏  马  短 线 快 参    2009年07月06日  

银河研究所财经资讯中心                              ：whcj@chinastock.com.cn  

关 注 基 本 面 ， 结 合 技 术 面 ， 把 握 中 短 线 ， 切 记 控 风 险  

投资思路：在流动性过剩推动、机构成为市场主导力量的行情下，大蓝筹板块

仍然有表现机会。各方投资者对金融、地产的发展前景呈现出高度的趋同性，随着

中报披露的临近，业绩增长稳定的部分消费类股票也将有补涨机会。 

  中国银行(601988): 基本面改善带来的机会值得期待 

09 年 1 季度中行实现归属于母公司的净利润 185.1 亿，每股收益 0.07 元，同比下降 14.4%，

业绩略低于预期。1 季度贷款同比增长 23.7%，贷款在资产中占比较 08 年末提高 0.8pc 至 46.67%；

加大买入返售金融资产配置，进一步压缩外币债券的规模。 1 季度实现非利息净收入 130.5 亿元，

同比微增 0.6%，但环比增长了 105.9%，体现了非利息业务恢复性转好的趋势。1 季度资产质量保

持稳定，不良贷款双降。年化信贷成本 0.31%，拨备覆盖率提高至 126.5%。 

09 年压力明显减轻，具备一定优势;境外业务息差较为稳定，息差下降压力小于同业;外币债

券占比高，09 年减值压力降低;  汇兑损失得到对冲，09 年不应期待过高。预计 09-11EPS 分别

是 0.27 元、0.28 元、0.31 元，同比增速 9.0%、4.3%、8.56%。预计 09-10BVPS 分别是 2.09 元、

2.29 元、2.50 元。 我们认为公司基本面好转确定性高，业绩增长压力低于同业，基本面改善带

来的机会值得期待，建议投资者关注。 

（银河短线工作组）        
 

所属行业 银行业

目前可流通股(亿股) 1,778.19
总股本(亿股) 2,538.39
每股收益(元)（1Q09） 0.07
每股净资产(元) 1.91
每股公积金(元) 0.42
每股未分配利润(元) 0.39
净利润同比增长(%) -14.4
净资产收益率(%) 3.82
滚动市盈率 19.45
市净率 2.42
最新收盘价  4.63
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  工商银行（601398）：市场上重要的权重股，受汇金公司的青睐 

公司是我国最大的商业银行之一，拥有庞大、优质的客户基础、广泛的分销网络和国内最先进

的信息技术平台，是我国最大的公司银行、个人银行、电子银行服务提供行。在全球银行市值排行

榜上，中国工商银行名列第一。 

1 季度，工商银行实现归属母公司利润 351.53 亿元，同比增长 6.16％，实现每股收益 0.11 元。

拨备同比减少驱动了业绩的正增长。其中净利息收入 577 亿元，环比下降 13.12％，净利息收入的

下降应该在预期之内，存款在近一个多月以来有活期化趋势。1季度，银行不良贷款实现双降，拨

备覆盖率提高至 132％。考虑到重定价对于银行的利空基本释放，息差很可能将走出低谷。中间业

务盈利能力提高。2009 年一季报显示公司手续费净收益同比上年增长 12.4%，环比增长高达 

43.8%。工行的资产配置结构相对同业更加稳健，公司的防御性特征比较明显，我们预测公司 09-11 

年 EPS 为 0.34 元、0.38 元、0.45 元，公司股票作为市场上重要的权重股，受汇金公司的青睐，

建议适当关注。 

（银河短线工作组）        
 

所属行业 银行业

目前可流通股(亿股) 149.5
总股本(亿股) 3,340.19
每股收益(元)（1Q09） 0.11
每股净资产(元) 1.91
每股公积金(元) 0.41
每股未分配利润(元) 0.32
净利润同比增长(%) 6.16
净资产收益率(%) 5.52
滚动市盈率 16.23
市净率 2.87
最新收盘价  5..48
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  金融街(000402)：回归商业地产，长期价值凸现 

北京金融街区域的商务地产的租金、出租率均显著优于大市表现，有力地彰显了其扎实的基本

面。我们认为这与金融街区域相对有限的供应预期和以国内各大金融监管部门、大中型金融机构、

央企总部为主的内向型客户结构密不可分。这使得该板块受国际金融危机的冲击较小，并将不断受

到北京市大力推进金融产业建设的正面辐射。天津津门津塔项目区位优越，定位高端。高品质的豪

宅公寓得到了当地购房者的认同，销售情况超越了市 场的普遍预期。公司北京地区的其它项目推

进顺利，销售、建设进度符合我们先前的预期。我们预计 08 和 09 年每股评估净资产值分别为 10.75

元 和 11.85 元，我们预计公司 09 年和 10 年的 EPS 为 0.50 和 0.60 元，公司 08 年底持有

型物业达到 31 万平方米，10 年将增至 140 万平方米，随着持有型物业比重的增加，业绩相对稳

定，建议投资者关注。 

（银河短线工作组）        
 

所属行业 房地产

目前可流通股(亿股) 23.97
总股本(亿股) 24.81
每股收益(元)（1Q09） 0.06
每股净资产(元) 5.93
每股公积金(元) 3.52
每股未分配利润(元) 1.41
净利润同比增长(%) 126.6
净资产收益率(%) 1.08
滚动市盈率 32.57
市净率 2.5
最新收盘价  14.81

 

【近期跟踪】 

推荐日期 股票代码 股票名称 推荐价格 
累计涨幅

(%) 

最高涨幅

(%) 

沪深 300 同期

累计涨幅(%) 
操作建议 

2009-6-22 600019 宝钢股份 6.65  9.77  13.08  8.02  继续关注 

2009-6-22 601088 中国神华 27.66  20.93  21.80  8.02  继续关注 

2009-6-24 600005 武钢股份 8.11  -1.97  4.69  7.89  继续关注 

2009-6-24 601628 中国人寿 26.88  9.64  11.16  7.89  继续关注 

2009-6-25 601006 大秦铁路 10.37  -0.96  3.57  6.61  继续关注 

2009-6-25 000024 招商地产 28.73  30.00  30.00  6.61  继续关注 
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2009-6-26 000718 苏宁环球 13.42  19.23  20.34  6.71  继续关注 

2009-6-26 000933 神火股份 19.61  16.37  17.80  6.71  继续关注 

2009-6-29 600736 苏州高新 5.88  21.09  21.94  6.35  继续关注 

2009-6-29 600664 哈药股份 14.11  1.56  2.34  6.35  继续关注 

2009-6-30 601898 中煤能源 12.44  6.59  7.23  4.63  继续关注 

2009-6-30 601919 中国远洋 13.82  3.55  5.21  4.63  继续关注 

2009-7-1 000401 冀东水泥 13.80 1.30  5.65  5.07  继续关注 

2009-7-2 000562 宏源证券 21.68  4.24  6.04  2.76  继续关注 

2009-7-2 600663 陆家嘴 27.00  0.89  1.85  2.76  继续关注 

2009-7-2 150007 同庆 B 0.97  0.41  1.65  2.76  继续关注 

2009-7-3 600122 宏图高科 13.19 6.07  8.26  1.33  继续关注 

 

注：以上推荐股票超过 10 个交易日不再跟踪，推荐价格为推荐日前一天收盘价。  

【重点回顾】 

推荐日期 股票代码 股票名称 推荐价格 
累计最高涨幅

（%） 

同期沪深 300 与个股

最高收益率之差（%）

2009-2-10 600095 哈高科 3.85  54.55  9.65  

2009-2-12 000418 小天鹅 6.50  49.23  6.48  

2009-2-16 600252 中恒集团 8.28  79.35  40.64  

2009-2-17 600896 中海海盛 7.46  43.70  8.55  

2009-2-18 600660 福耀玻璃 5.85  59.49  19.98  

2009-2-26 601398 工商银行 3.71  55.26  10.84  

2009-3-3 600153 建发股份 8.55  74.15  20.43  

2009-3-5 601699 潞安环能 15.94  169.45  123.83  

2009-3-5 601169 北京银行 10.83  58.08  12.46  

2009-3-6 601939 建设银行 4.30  50.00  5.63  

2009-3-9 601166 兴业银行 19.74  102.63  57.10  

2009-3-17 600067 冠城大通 6.36  150.79  102.34  

2009-3-18 600348 国阳新能 14.18  135.47  92.19  

2009-3-18 600641 万业企业 11.98  71.04  27.75  

2009-3-18 600845 宝信软件 18.47  53.76  10.48  

2009-3-20 600090 啤酒花 5.43  108.29  68.62  

2009-3-23 000002 深万科 8.13  77.00  37.17  

2009-3-24 600748 上实发展 10.93  91.03  54.62  

2009-3-24 600317 营口港 8.37  52.93  16.51  

2009-3-25 000418 小天鹅 6.70  44.78  9.05  

2009-3-27 600393 东华实业 6.12  52.78  18.59  

2009-3-30 002100 天康生物 14.46  44.88  11.72  

2009-3-31 000562 宏源证券 16.40  40.18  6.51  
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2009-4-3 000002 万科 8.62  66.94  37.78  

2009-4-3 601939 建设银行 4.39  46.92  17.77  

2009-4-9 600016 民生银行 5.52  50.36  16.15  

2009-4-10 000002 万科 8.39  71.51  39.34  

2009-4-13 000527 美的电器 10.94  37.11  8.90  

2009-4-15 600880 博瑞传播 15.17  58.08  33.86  

2009-4-16 600268 国电南自 14.39  38.78  14.93  

2009-4-16 600729 重庆百货 17.74  38.16  14.32  

2009-4-21 000686 东北证券 25.63  37.14  14.25  

2009-4-27 601666 平煤股份 23.72  62.18  32.85  

2009-5-4 601398 工商银行 4.09  40.83  13.96  

2009-5-5 601169 北京银行 12.45  37.51  14.91  

2009-5-5 600105 永鼎股份 5.82  27.15  4.55  

2009-5-6 600809 山西汾酒 19.32  49.33  27.30  

2009-5-7 000968 煤气化 15.96  36.97  16.62  

2009-5-7 000060 中金岭南 16.62  35.56  15.21  

2009-5-8 601939 建设银行 4.61  39.91  19.65  

2009-5-11 601328 交通银行 7.22  39.34  20.03  

2009-5-12 601988 中国银行 3.61  37.12  15.02  

2009-5-13 000898 鞍钢股份 10.27  41.67  22.34  

2009-5-13 600660 福耀玻璃 7.39  26.25  6.92  

2009-5-18 600880 博瑞传播 15.48  54.91  35.90  

2009-5-19 601998 中信银行 5.15  24.08  5.68  

2009-5-20 000402 金融街 10.99  36.21  19.05  

2009-6-1 600036 招商银行 16.86  39.26  18.68  

2009-6-2 000002 万科 10.16  41.63  25.21  

2009-6-2 600809 山西汾酒 20.64  39.78  23.36  

2009-6-4 000402 金融街 11.14  34.38  21.17  

2009-6-4 601988 中国银行 3.74  32.35  19.14  

2009-6-5 600266 北京城建 16.38  22.04  9.38  

2009-6-9 600322 天房发展 5.66  26.15  13.29  

2009-6-9 002142 宁波银行 10.98  22.86  10.00  

2009-6-10 600665 天地源 5.75  33.91  21.51  

2009-6-19 000527 美的电器 13.18  13.43  4.63  

2009-6-22 601088 中国神华 27.66  21.80  13.76  

2009-6-22 600019 宝钢股份 6.65  13.08  5.04  

2009-6-25 000024 招商地产 28.73  30.00  23.37  

2009-6-26 000718 苏宁环球 13.42  20.34  13.62  

2009-6-26 000933 神火股份 19.61  17.80  11.07  

2009-6-29 600736 苏州高新 5.88  21.94  15.57  

2009-7-3 600122 宏图高科 13.19  8.26  6.91 
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注：重点回顾统计的数据为推荐后各公司最高收益率跑赢沪深 300 同期最高收益率 4%以上的个股，按照时间顺序排列。 

 

 

近期《骏马》紧贴市场热点，重点推荐了地产、大金融、煤炭等板块的个股，5月份以来共推

荐股票 71 只（次），最高收益率跑赢同期沪深 300 最高收益率的有 44 只（次），占比 61.97%，其

中跑赢 4%以上的有 34 只（次），占比 47.88%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本刊由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提

供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。除非另有说明，所有本报告

的版权属于银河证券。未经银河证券事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或复

印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或

其它金融工具的邀请或保证。银河证券认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。

客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日

的判断，银河证券可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河证券没有义务和责任去及时

更新本报告涉及的内容并通知客户。银河证券不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。 

银河证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。银河证券建议客户如有任何疑问应当咨
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询独立财务顾问并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，

本报告不构成给予客户个人咨询建议。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接，银河证券不

对其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部份，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公

司提供或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。银河证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关

系，并无需事先或在获得业务关系后通知客户。 

银河证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给银河证券客户的，属于机密材料，只有银河证

券客户才能参考或使用，如接收人并非银河证券客户，请及时退回并删除。 

银河证券有权在发送本报告前使用本报告所涉及的研究或分析内容。 

所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为银河证券的商标、服务标识及标记。 

银河证券版权所有并保留一切权利。 

 

 

 

 

联系 

中国银河证券股份有限公司 研究所财经资讯中心 
北京：010-66568401 
武汉：027-87840360 027-87362697  
邮箱：whcj@chinastock.com.cn  

 
分析团队：银河短线工作小组 
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